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EUR/NOK: Inflation steigt
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o EUR/USD: Angepasste Zinserwartungen belasten den Euro
o EUR/NOK: Inflation steigt
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EUR/USD: Die deutlich gestiegenen Zinserhéhungserwartungen in den USA
stiitzen den US-Dollar seit Mittwoch. Ausléser war unter anderem die Auerung
von Fed-Gouverneur Waller, der eine mogliche Zinserh6hung um 50 Basispunkte
ins Spiel brachte. Zusammen mit der anhaltend hohen Inflation in den Vereinigten
Staaten fiihrte dies zu einer Neubewertung der geldpolitischen Erwartungen.
Mittlerweile wird eine Zinserhéhung um 50 Basispunkte mit einer
Wahrscheinlichkeit von 12 Prozent eingepreist, wahrend die Wahrscheinlichkeit
eines kleineren Zinsschritts um 25 Basispunkte bei 88 Prozent liegt. Auf der
Gegenseite haben die franzosischen Haushaltsprobleme und der deutliche
Riickgang der Olpreise die Zinserwartungen fiir die Eurozone gedampft. Zwar wird
auch von der EZB eine weitere Zinserhdhung im Dezember erwartet, hinsichtlich
der anschlieBenden geldpolitischen Schritte konnte sie jedoch einen
vorsichtigeren Kurs einschlagen. Bereits auf der Pressekonferenz nach der letzten
Zinssitzung habe die EZB zunehmend Sorgen uiber die wirtschaftliche Entwicklung
erkennen lassen, hieR es am Markt. Der hielt sich gestern der Marke von 1,11 und
erreicht mit 1,1049 den niedrigsten Stand seit 18 Monaten. Die heute anstehenden
Konjunkturdaten kénnten fiir weitere Impulse sorgen. Besonders im Fokus stehen
die US-Erzeugerpreise. Sollten diese starker ausfallen als im Vormonat, kénnte dies
den US-Dollar zusatzlich unterstiitzen.

EUR/NOK: Das norwegische Statistikamt hat am Mittwoch die Inflationsdaten fiir
Oktober veroffentlicht. Demnach stieg die jahrliche Inflationsrate von 3,4 auf 3,6
Prozent. Damit hat sich der Preisauftrieb bereits den vierten Monat in Folge
verstarkt. Die um Energiepreise bereinigte Kerninflation entwickelte sich hingegen
riickldufig und sank von 3,0 auf 2,7 Prozent. Insbesondere die Energiepreise
erwiesen sich erneut als wesentlicher Inflationstreiber. Dariiber hinaus
verteuerten sich Versicherungs- und Finanzdienstleistungen sowie Restaurant-
und Beherbergungsleistungen. Die norwegische Zentralbank hat den Leitzins im
laufenden Jahr bereits in zwei Schritten auf 4,5 Prozent angehoben. Ein héheres
Zinsniveau gab es zuletzt im Jahr 2008. Wie die Notenbanker die aktuelle
Inflationsentwicklung bewerten und welche geldpolitischen Konsequenzen sie
daraus ableiten, diirfte sich bei der nachsten Zinssitzung im Dezember zeigen.
Marktteilnehmer rechnen derzeit allerdings erst Mitte 2027 mit dem néachsten
Zinsschritt.
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WICHTIGE INFORMATION: BITTE LESEN!

Die in dieser Ausgabe enthaltenen Angaben, verwendeten Zahlen und Informationen beruhen auf eigener Kenntnis
und/oder dritten Quellen (Bloomberg, Thomson Reuters, Unternehmen, Borsen-Zeitung, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
Handelsblatt, Finanz und Wirtschaft, Wall Street Journal, Financial Times, Dow Jones Newswire, dpa-afx, IWF, OECD,
Eurostat, Statistisches Bundesamt), die wir hinsichilich der Recherche und Prifung fUr verldsslich halten. Die Gewdhr fur
die Richtigkeit, Vollst&indigkeit und Aktualitdt der Angaben kénnen wir nicht Ubernehmen. Diese Ausgabe stellt keine
Anlageberatung dar, sondemn dient ausschlieBlich dem Zweck, eine Hilfe fir die eigene und selbsténdige
Anlageentscheidung zu bieten. Die Meinungsaussagen der Autoren geben deren aktuelle Einschdtzung wieder, die sich
ohne AnkUndigung &ndern kann, und stimmen nicht notwendigerweise mit der Auffassung der NATIONAL-BANK AG
Uberein. Angaben zu Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie abgegebene Prognosen sind kein verldsslicher
Indikator fUr eine entsprechende kinftige Entwicklung.
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