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e EUR/USD: Ruhiger Wochenstart
o EUR/CNY: Monatliche Zinsentscheidung
EUR/
Usp L1451 11471 sy 180,55 180,79  CHF 09402 09422
GBP 08562 08582  CAD 16047 16107  SEK 11,2675 112915
CNY 76576 76976 ~ NOK 10,7992 10,8232 PN 43376 43576
CZK 242510 24,4010  AUD 16027 16177  NZD 1,9899 2,0049
TRY 559839 560039  RUB 955401 961401  ZAR 186023 18,7023
HKD 89390 19,0390  SGD 14614 14634  HUF 359,38 364,38
usD/
oy 15751 157,76 GBP/USD 13361 13380 USD/CHF 08202 08223

EUR/USD: Der Euro konnte zu Beginn der Woche leicht zulegen und bewegte
sich in Richtung 1,15. Dennoch missen die Marktteilnehmer die Giberraschend
hawkishen Téne und Aktivitaten der US-Notenbank Fed in der letzten Woche
verdauen. Dabei goss der Fed-Prasident der Niederlassung Chicago, Austan
Goolsbee, noch zusitzlich Ol ins Feuer. Er sagte gestern, das Angebotsschocks
von Notenbanken bisher immer als voriibergehend betrachtet wurden. Dies
weiterhin zu tun sei falsch. Man miisse gegebenenfalls die Zinsen weiter
anheben, auch wenn dies den Arbeitsmarkt belaste. Warsh sagte am Rande
der Zinsentscheidung noch, dass er dies nicht fiir notig halte. Die Trump-
Administration wetterte dagegen, wie nicht anders zu erwarten, gegen die
Zinserhohung. Die Entscheidung der Fed wurde als die schlechteste erste
Zinserhéhungsentscheidung eines neuen Fed-Vorsitzenden in der modernen
Geschichte gewertet. Konjunkturdaten, die es zu beachten gab, wurden
gestern nicht veroffentlicht. Auch heute ist der Datenkalender tiberschaubar
gefillt. Erst morgen koénnten zahlreiche Einkaufsmanagerindizes den
Devisenmarkt etwas in Bewegung bringen.

EUR/CNY: Gestern wurde von der chinesischen Zentralbank der Peoples Bank
of China (PBoC) die monatliche Leitzinsentscheidung bekannt gegeben. Wie
auch in der vorrangegangenen Monaten blieb der Leitzins die Loan Prime Rate
(LPR) fiir den einjahrigen Zins unverdndert bei 3 Prozent und die LPR fiir den
flinfjahrigen Zins bei 3,5 Prozent. Zwar tagt der gelpolitische Ausschuss der
PBoC reguldr einmal pro Quartal. Der wichtigste Zinssatz die Loan Prime Rate
dient als Referenz fiir Bankkredite und wird monatlich festgelegt. Die
Entscheidung ist die 16. Entscheidung in Folge, bei der die Zinssatze
unverandert bleiben. Zuletzt hatte die PBoC im Juni 2025 die LPR verandert,
als sie den Zins von 3,1 Prozent auf 3 Prozent gesenkt hatten.
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WICHTIGE INFORMATION: BITTE LESEN!

Die in dieser Ausgabe enthaltenen Angaben, verwendeten Zahlen und Informationen beruhen auf eigener Kenntnis
und/oder dritten Quellen (Bloomberg, Thomson Reuters, Unternehmen, Borsen-Zeitung, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
Handelsblatt, Finanz und Wirtschaft, Wall Street Journal, Financial Times, Dow Jones Newswire, dpa-afx, IWF, OECD,
Eurostat, Statistisches Bundesamt), die wir hinsichilich der Recherche und Prifung fUr verldsslich halten. Die Gewdhr fur
die Richtigkeit, Vollst&indigkeit und Aktualitdt der Angaben kénnen wir nicht Ubernehmen. Diese Ausgabe stellt keine
Anlageberatung dar, sondemn dient ausschlieBlich dem Zweck, eine Hilfe fir die eigene und selbsténdige
Anlageentscheidung zu bieten. Die Meinungsaussagen der Autoren geben deren aktuelle Einschdtzung wieder, die sich
ohne AnkUndigung &ndern kann, und stimmen nicht notwendigerweise mit der Auffassung der NATIONAL-BANK AG
Uberein. Angaben zu Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie abgegebene Prognosen sind kein verldsslicher
Indikator fUr eine entsprechende kinftige Entwicklung.
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