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Chart des Tages
EUR/USD: Greenback fester
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e EUR/USD: Greenback weiterhin fester
o EUR/CNY: Risiko einer Disinflation steigt
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Marktdaten
Dax 25118,27 Citibank Indikator
Future 125,64 Close Vortag
Rendite 10J. 3,08 in Prozent
Vol. 5,21 in Prozent
o] 76,34 in USD/Barrel Brent
Gold 4117,23 in USD
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Wirtschaftsdaten
Zeit Land Indikator Schatzung letzter
Harmonisierter
08:00 GE Verbraucherpreisindex YoY 2,4% 2,4%
08:000 GE Verbraucherpreisindex YoY 2,3% 2,3%
08:45 FR Inflation ex-Tabak MoM 0,1%
08:45 FR Verbraucherpreisindex YoY 2% 2%
18:00 us USDA WASDE-Bericht
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EUR/USD: Gestern bewegte sich der Wahrungskurs Euro US-Dollar wieder oberhalb der
Marke von 1,14. Seit der letzten Fed-Zinssitzung ist der Greenback gegeniiber dem Euro
fester geworden. Ein Kursniveau iliber 1,16 ist momentan undenkbar. Der wieder
gestiegen Olpreis hat noch nicht sonderlich viel bewegt, was auch daran liegen mag,
dass die Preise fiir Brent und WTI {iber 70 Dollar pro Barrel gestiegen sind und nicht wie
am Kriegsanfang lber 100 Dollar pro Fass. Demnach ist der Kursverlauf auch eher
verhalten, da Eruptionen am Olmarkt in dieser Woche nicht geschehen sind. Das FOMC-
Protokoll zeigte auf, dass der Offenmarktauschuss der Fed sich gleichermaRen in
Tauben und Falken aufteilt und somit ein eindeutiger Schwerpunkt in der Fed Zinspolitik
nicht ersichtlich ist. Die gestrigen Wirtschaftsdaten fielen auf beiden Seiten des
Atlantiks positiv aus. Die deutsche Handelsbilanz libertraf die Erwartungen mit einem
Handelsiiberschuss von 19,1 Mrd. Euro im Mai, was auch an einer geringer
Importmenge lag. In den USA haben sich weniger Menschen arbeitslos gemeldet. In der
letzten Nacht gab es einen kleinen Ausschlag zu Gunsten des Euros. Aktuell notiert der
Wechselkurs bei 1,1440. Heute Vormittag werden Inflationsdaten aus Deutschland und
Frankreich publiziert. Aus den USA erscheint am Abend der WASDE-Bericht, der der
monatliche Hauptbericht des US-Landwirtschaftsministeriums ist und fiir World
Agricultural Supply and Demand Estimates steht. Wahrscheinlich werden die heutigen
Konjunkturdaten das Wahrungspaar Euro US-Dollar nicht sonderlich beeinflussen.

EUR/CNY: Gestern hat das chinesische Statistikamt die Inflationsdaten fiir den Monat
Juni veroffentlicht. Die Inflation ist zum Vorjahr gesehen von 1,2 Prozent auf 1 Prozent
gefallen. Marktteilnehmer hatten mit einer Senkung von 0,1 Prozent auf 1,1 Prozent
gerechnet. Damit steigt das Risiko einer Disinflation im Reich der Mitte. Das bedeutet,
dass die Preise zwar steigen, aber wesentlich langsamer als zuvor. Die Volksrepublik
hatte lange mit derartigen Problemen zu kdampfen und musste diverse staatliche
MaBnahmen ergreifen, um die Binnennachfrage anzukurbeln. Da sich die Preise fiir
Investitionen und Konsumgiiter unterboten, verschoben viele ihre Vorhaben und
bremsten damit die Wirtschaft. Daneben stiegen die Produzentenpreise im Juni zum
Vorjahr gesehen auf 4,1 Prozent, was den Markterwartungen entsprach. Zuletzt sorgten
die gestiegenen Energiepreise fiir einen Anstieg der Produktpreise, was sich positiv auf
die heimische Nachfrage auswirkte. Daher diirften die jiingsten Daten zu Wachsamkeit
aufrufen. Der Renminbi verlor nach den Veréffentlichungen einige Stellen und notiert
aktuell bei 7,7695.
Wir wiinschen Ihnen ein schénes Wochenende.
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WICHTIGE INFORMATION: BITTE LESEN!

Die in dieser Ausgabe enthaltenen Angaben, verwendeten Zahlen und Informationen beruhen auf eigener Kenntnis
und/oder dritten Quellen (Bloomberg, Thomson Reuters, Unternehmen, Borsen-Zeitung, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
Handelsblatt, Finanz und Wirtschaft, Wall Street Journal, Financial Times, Dow Jones Newswire, dpa-afx, IWF, OECD,
Eurostat, Statistisches Bundesamt), die wir hinsichilich der Recherche und Prifung fUr verldsslich halten. Die Gewdhr fur
die Richtigkeit, Vollst&indigkeit und Aktualitat der Angaben kdnnen wir nicht Ubernehmen. Diese Ausgabe stellt keine
Anlageberatung dar, sondemn dient ausschlieBlich dem Zweck, eine Hilfe fir die eigene und selbsténdige
Anlageentscheidung zu bieten. Die Meinungsaussagen der Autoren geben deren aktuelle Einschdtzung wieder, die sich
ohne AnkUndigung &ndern kann, und stimmen nicht notwendigerweise mit der Auffassung der NATIONAL-BANK AG
Uberein. Angaben zu Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie abgegebene Prognosen sind kein verldsslicher
Indikator fUr eine entsprechende kinftige Entwicklung.
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