Zins- und Wahrungsmanagement

Chart des Tages
EUR/USD: Fed-Sitzung zeigt Wirkung
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o EUR/USD: US-Dollar fester nach der Fed-Sitzung
e EUR/CHF: Zinsen unverandert bei 0 Prozent
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Rendite 10J. 2,96 in Prozent EUR/USD: Die Offenmarktausschusssitzung der amerikanischen Notenbank
Fed unter ihrem neuen Prasidenten Kevin Warsh hallte gestern noch nach.
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Nachdem sich der Euro zunachst etwas erholt zeigte und bei Kursen um
ol 80,37 in USD/Barrel Brent 1,1520 notierte, konnte der US-Dollar mit Beginn des amerikanischen Handels
Gold 4142,46 inUSD spurbar zulegen und driickte die Gemeinschaftswahrung bis auf 1,1454.
Quelle: Bloomberg Damit naherte sich der Kurs dem Tiefstand von Anfang Marz bei 1,1417, der
Wirtschaftsdaten unmittelbar nach Beginn des Golfkriegs gesehen wurde. Jetzt allerdings
Zeit Land  Indikator Schitzung  letzter spielen die Entwicklung am Golf keine Rolle bei der Dollarstarke. Vielmehr
08:00 GE  Erzeugerpreisindex Yov 259 179 zeigt sich der Markt Uberrascht, dass die AulRerungen aus der Fed insgesamt
08:00 GE  Erzeugerpreisindex MoM 0.7% 12% eher falkenhaft waren. Dazu zeigte sich, dass die Unabhdngigkeit der Fed
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unter dem neuen Chairman offensichtlich nicht gefdhrdet ist. Gerade
letztgenanntes wurde als groBes Risiko fiir den Greenback gesehen und
konnte als Belastungsfaktor wegfallen, hiel3 es am Markt. Somit diirften die
Marktdaten in den kommenden Wochen fiir die Beurteilung der US-Leitzinsen
und damit der Dollarentwicklung wieder wichtiger werden. Die gestern
Nachmittag verdffentlichten wochentlichen Zahlen der Erstantrage auf
Arbeitslosenunterstiitzung lagen etwa im Rahmen der hohen Erwartungen
und bremsten den US-Dollar etwas. Zum Wochenausklang ist der
Datenkalender sehr uberschaubar befiillt, sodass sich die Bewegungen in
Grenzen halten sollten.

EUR/CHF: Die Schweizer Notenbank hat gestern entschieden den Leitzins
weiterhin bei 0 Prozent zu belassen. Die Notenbanker méchten damit der
Aufwertung des Franken entgegenwirken. Eine Intervention am
Devisenmarkt sei ebenfalls vorstellbar, um die inlandische Preisstabilitat zu
gewahrleisten. Die Inflation stieg infolge des Krieges aber bei weitem nicht so
stark wie im Europdischen Vergleich. Die Inflation betrug zuletzt 0,6 Prozent
und soll laut Pressemitteilung noch leicht steigen. Erste Inflationsriickgange
werden in der ersten Jahreshalfte 2027 erwartet, dabei liegt die Zielinflation
zwischen 0 Prozent und 2 Prozent. Die Veroéffentlichungen belasteten den

Franken, sodass er aktuell Giber 0,92 notiert.

Wir wiinschen Ihnen ein erholsames Wochenende.

@®) NATIONAL-BANK

Mehr. Wert. Erfahren.



) VRO UL CRUG SRR  Zins- und Wahrungsmanagement

WICHTIGE INFORMATION: BITTE LESEN!

Die in dieser Ausgabe enthaltenen Angaben, verwendeten Zahlen und Informationen beruhen auf eigener Kenntnis
und/oder dritten Quellen (Bloomberg, Thomson Reuters, Unternehmen, Borsen-Zeitung, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
Handelsblatt, Finanz und Wirtschaft, Wall Street Journal, Financial Times, Dow Jones Newswire, dpa-afx, IWF, OECD,
Eurostat, Statistisches Bundesamt), die wir hinsichilich der Recherche und Prifung fUr verldsslich halten. Die Gewdhr fur
die Richtigkeit, Vollst&indigkeit und Aktualitat der Angaben kdnnen wir nicht Ubernehmen. Diese Ausgabe stellt keine
Anlageberatung dar, sondemn dient ausschlieBlich dem Zweck, eine Hilfe fir die eigene und selbsténdige
Anlageentscheidung zu bieten. Die Meinungsaussagen der Autoren geben deren aktuelle Einschdtzung wieder, die sich
ohne AnkUndigung &ndern kann, und stimmen nicht notwendigerweise mit der Auffassung der NATIONAL-BANK AG
Uberein. Angaben zu Wertentwicklungen in der Vergangenheit sowie abgegebene Prognosen sind kein verldsslicher
Indikator fUr eine entsprechende kinftige Entwicklung.
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